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深圳乾源会计师事务所（普通合伙） 

SHENZHEN QIANYUAN ACCOUNTING FIRM 

深乾源咨字[2025]第 A-020 号 

汇东片区新建、改扩建提品升级项目 

收益与融资自求平衡专项债券财务评估报告 

我们接受委托，对汇东片区新建、改扩建提品升级项目（以下简称“该

项目”或“本项目”）收益与融资自求平衡专项债券的项目收益与融资自

求平衡情况进行评估并出具专项评估报告。 

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号—

—预测性财务信息的审核》。项目单位对该项目收益预测及其所依据的各

项假设负责，这些假设已在具体预测说明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使

我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收

益预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预

测编制基础的规定进行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结

果可能与预测性财务信息存在差异。 

本评估报告仅供项目申请和发行债券的目的使用，不得用作其他任何

目的。我们同意将本评估报告作为申请发行债券所必备的文件，随其他申

报材料一起上报。 
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经专项审核，我们认为，在项目收益预测及其所依据的各项假设前提

下，本次评估的“汇东片区新建、改扩建提品升级项目”预期的项目收益

能够合理保障偿还融资本金和利息，实现项目收益与融资自求平衡。 

经测算，本项目经营活动产生的净现金流对债券本息的覆盖倍数为

1.15 倍。 

总体评估结果如下： 

一、应付本息情况 

本项目拟发行专项债券 16000.00 万元，其中 2025 年计划发行债券

8000.00万元，债券年利率按 3.80%测算，债券期限为 30 年；2026 年计划

发行债券 8000.00万元，债券年利率按 3.80%测算，债券期限为 30 年。利

息按半年支付，本金到期一次性偿还。自发行之日起，还本付息情况如下： 

金额单位：人民币万元 

年度 
期初本 

金金额 

本期发 

行金额 

本期偿 

还本金 

期末本 

金余额 
债券利率 

本期应 

付利息 

本期偿 

还本息 

合计  16000.00    3.80% 17632.00  33632.00  

2025 年  8000.00   8000.00  3.80% 152.00  152.00  

2026 年 8000.00  8000.00   16000.00  3.80% 456.00  456.00  

2027 年 16000.00    16000.00  3.80% 608.00  608.00  

2028 年 16000.00    16000.00  3.80% 608.00  608.00  

2029 年 16000.00    16000.00  3.80% 608.00  608.00  

2030 年 16000.00    16000.00  3.80% 608.00  608.00  

2031 年 16000.00    16000.00  3.80% 608.00  608.00  

2032 年 16000.00    16000.00  3.80% 608.00  608.00  

2033 年 16000.00    16000.00  3.80% 608.00  608.00  

2034 年 16000.00    16000.00  3.80% 608.00  608.00  

2035 年 16000.00    16000.00  3.80% 608.00  608.00  

2036 年 16000.00    16000.00  3.80% 608.00  608.00  
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年度 
期初本 

金金额 

本期发 

行金额 

本期偿 

还本金 

期末本 

金余额 
债券利率 

本期应 

付利息 

本期偿 

还本息 

2037 年 16000.00    16000.00  3.80% 608.00  608.00  

2038 年 16000.00    16000.00  3.80% 608.00  608.00  

2039 年 16000.00    16000.00  3.80% 608.00  608.00  

2040 年 16000.00    16000.00  3.80% 608.00  608.00  

2041 年 16000.00    16000.00  3.80% 608.00  608.00  

2042 年 16000.00    16000.00  3.80% 608.00  608.00  

2043 年 16000.00    16000.00  3.80% 608.00  608.00  

2044 年 16000.00    16000.00  3.80% 608.00  608.00  

2045 年 16000.00    16000.00  3.80% 608.00  608.00  

2046 年 16000.00    16000.00  3.80% 608.00  608.00  

2047 年 16000.00    16000.00  3.80% 608.00  608.00  

2048 年 16000.00    16000.00  3.80% 608.00  608.00  

2049 年 16000.00    16000.00  3.80% 608.00  608.00  

2050 年 16000.00    16000.00  3.80% 608.00  608.00  

2051 年 16000.00    16000.00  3.80% 608.00  608.00  

2052 年 16000.00    16000.00  3.80% 608.00  608.00  

2053 年 16000.00    16000.00  3.80% 608.00  608.00  

2054 年 16000.00   8000.00  8000.00  3.80% 456.00  8456.00  

2055 年 8000.00   8000.00   3.80% 152.00  8152.00  

还本付息总额为 33632.00 万元。 

二、净现金流入 

1.基本条件假设及依据 

（1）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏

观调控政策无重大变化； 

（2）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化； 

（3）对项目有影响的法律法规无重大变化； 

（4）项目运营计划以及可用于偿还债券的净收益等能够顺利执行； 
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（5）市场价格在正常范围内变动，本项目估算的各项收入及相关政

策性费用在未来实现时与实际情况基本相符； 

（6）本项目符合区域经济社会发展及行业和地区规划，项目投资概

算及项目建设计划客观反映了本项目建设的实际情况； 

（7）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对项目造成的重大不利影

响。 

2.净现金流入 

项目建设期自 2025年至 2026 年，经营期自 2027 年至 2055 年，假设

债券募集资金投资项目自债券存续期第 3 年开始运营，以融资开始日起经

营期内营业现金流入（以后附“项目收益及现金流入预测说明”中的预测

数据为基数）计算，考虑项目运行成本等情况，可用于资金平衡的项目收

益总额为 38598.60万元。 

三、预期项目收益偿还融资本金和利息情况 

本项目收益为数字化公交站广告位出租、停车位使用等经营活动产生

的现金净流入。建设期需支付的资金利息由资本金支付。通过对运营情况

的估算，预期项目收益偿还融资本金和利息的情况为：债券募集资金投资

项目自债券存续期第 3 年开始运营，于 2054 年至 2055年期间归还本金，

项目收益对债券融资本息覆盖倍数为 1.15 倍。 

四、风险分析 

依据当前的市场状况及数据，对未来收益及现金流进行预测，存在较

大的不确定性。在诸多不确定性因素中，项目运营产生的收益变动对本项

目影响最为重要。 
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当经营净现金流比预测下降 5%时，项目收益对债券融资本息的覆盖倍

数下降为 1.09 倍。 

当经营净现金流比预测下降 10%时，项目收益对债券融资本息的覆盖

倍数下降为 1.03 倍。 

由此可见本项目具有较强的抗风险能力。 

五、结论 

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的

要求，并根据我们对当前国内融资环境的研究，认为该项目可以以发行债

券方式完成资金筹措，为该项目提供足够的资金支持，保证项目顺利施工。

同时，项目建成后通过项目收益提供了充足、稳定的现金流入，符合项目

收益与融资自求平衡的条件，满足本项目专项债券还本付息要求。 

附件：项目收益及现金流入预测说明 

 

深圳乾源会计师事务所（普通合伙）    中国注册会计师： 

中国·深圳               中国注册会计师： 

2025 年 3 月 14 日 
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项目收益及现金流入预测说明 

一、项目收益及现金流入预测编制基础 

汇东片区新建、改扩建提品升级项目（以下简称“该项目”或“本项

目”）收益及现金流入预测以本项目数字化公交站广告位收入、停车位收

入等收入为基础，结合项目的建设期、有关项目规划设计数据为测算依据

及实际拟建技术指标、区域市场分析情况，以市场调研价格为基准，对预

测期间经济环境等的最佳估计假设为前提，编制债券募集资金投资项目现

金流入预测说明。 

二、项目收益及现金流入预测假设 

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏

观调控政策无重大变化； 

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化； 

（三）对项目有影响的法律法规无重大变化； 

（四）项目运营计划以及可用于偿还债券的净收益等能够顺利执行； 

（五）市场价格在正常范围内变动，本项目估算的各项收入及相关政

策性费用在未来实现时与实际情况基本相符； 

（六）本项目符合区域经济社会发展及行业和地区规划，项目投资概

算及项目建设计划客观反映了本项目建设的实际情况； 

（七）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对项目造成的重大不利影

响。 

三、项目收益及现金流入预测编制说明 
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（一）项目参与主体 

主管部门：自贡高新技术产业开发区管理委员会城市建设和管理执法

局。 

项目单位：自贡汇东建设工程有限责任公司。 

设计单位、监理单位、施工单位等均按程序依法确定。 

（二）项目概况 

项目位置：自贡市高新区汇东片区。 

项目所属领域：本项目为符合专项债要求的，有一定收益的公益性基

础设施建设项目。 

1.项目建设内容及规模 

对汇东片区西林街北段、南林街北段、兴川北街等 5 条道路（全长约

5.888 公里）综合改造；汇东路新建人行天桥 2 座（全长约 97 米）；新

建沃尔玛地下通道（全长约 92 米）以及春华路片区、楠贵园等周边老旧

道路和背街小巷改造，含雨污水管道疏通、道路拓宽、病害整治、路面黑

化、新改建停车场，设置停车位 2500个及附属工程完善等建设内容。 

2.项目建设工期 

项目建设工期 36 个月，2023 年 6 月至 2026年 6 月。 

3.投资估算与资金筹措方案 

（1）投资估算编制依据及原则 

1）《四川省建设工程工程量清单计价定额》（2020 年）； 

2）《建设工程工程量清单计价规范》（GB50500-2013）； 

3）《四川工程造价信息》（最新期数）； 
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4）四川省住房和城乡建设厅关于重新调整《建筑业营业税改征增值

税四川省建设工程计价依据调整办法》的通知（川建造价发〔2019〕181

号）； 

5）《四川省发展和改革委员会关于进一步放开住建部门专业服务费

用有关事项的通知》（川发改价格﹝2015﹞769 号）； 

6）建设单位提供的可行性研究报告外部条件和资料； 

7）各专业提供的资料及说明等。 

（2）投资估算 

项目总投资为 20000.00 万元，其中，工程费用 15138.95 万元，占

75.69%；工程建设其他费用 2023.74 万元，占 10.12%；预备费 2441.31

万元，占 12.21%；建设期利息 380.00 万元，占 1.90%，发行费用 16.00

万元，占 0.08%。总投资具体构成如下表： 

金额单位：人民币万元 

序号 名称 投资金额 投资比例 

一 建设投资 19604.00  98.02% 

1 工程费用 15138.95 75.69% 

2 工程建设其他费用 2023.74 10.12% 

3 预备费 2441.31 12.21% 

二 专项费用 396.00  1.98% 

1 建设期债券利息 380.00  1.90% 

2 债券发行费用 16.00  0.08% 

三 总投资 20000.00  100% 

（3）资金筹措方案 

1）资本金来源 

本项目总投资为 20000.00 万元，其中资本金 4000.00 万元，占总投
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资的 20.00%，本项目资本金来源于业主自筹资金。 

2）融资计划 

本项目计划发行专项债券融资 16000.00 万元，占总投资的

80.00%。2025 年计划发行专项债券 8000.00 万元，债券期限为

30 年；2026 年计划发行专项债券 8000.00 万元，债券期限为 30

年。 

融资来源：本项目计划发行专项债券融资 16000.00 万元，占总投资

的 80.00%。除专项债券外，本项目没有其他融资。本项目计划 2025 年发

行专项债券 8000.00 万元，债券期限为 30 年期；2026 年发行专项债券

8000.00万元，债券期限为 30 年期。 

（4）资金使用计划 

本项目 2023 年计划投资 1000.00 万元，2024 年计划投资 1000.00 万

元，2025 年计划投资 9000.00 万元；2026 年计划投资 9000.00万元。 

本项目资本金 4000.00 万元，其中 16.00 万元用于支付建设期债券利

息，380.00 万元用于支付债券发行费用，3604.00 万元用于项目建设投资。

本项目建设期利息和发行费用全部由资本金覆盖。 

资金投入及融资计划详见下表： 

金额单位：人民币万元 

序号 项目 合计 
建设期 

2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

一 总投资 20000.00  1000.00  1000.00  9000.00  9000.00  

1 建设投资 19604.00  1000.00  1000.00  8840.00  8764.00  

2 建设期债券利息 380.00      152.00  228.00  

3 债券发行费用 16.00      8.00  8.00  
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序号 项目 合计 
建设期 

2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

二 资金筹措 20000.00  1000.00  1000.00  9000.00  9000.00  

1 发行债券 16000.00      8000.00  8000.00  

2 资本金 4000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 

2.1 用于项目投资 3604.00  1000.00  1000.00  840.00  764.00  

2.2 用于债券发行费用 380.00      152.00  228.00  

2.3 用于建设期债券利息 16.00      8.00  8.00  

4.项目资金保障措施 

政府债务资金严格按照《财政总会计制度》进行核算，及时反映收支

和余额变动情况。财政部门结合资金使用计划及项目实际开展情况加强专

项债券项目收支预算执行管理，严格按照合同约定或项目进度拨付债券资

金，严禁超项目实施进度拨款，严禁将债券资金滞留国库、沉淀在部门单

位，任何单位和个人不得截留、挤占、挪用。 

同时本项目还制定了项目资金使用计划、项目招投标管理和合同管理

等一系列资金管理措施。 

（三）项目收益及现金流入预测项目说明 

1.项目建设背景及效益 

（1）项目建设背景 

自贡高新区位于四川省自贡市，是自贡市经济发展的重要引擎，于

2011年 6 月经国务院正式批准升级为国家级高新区。多年来，高新区聚势

打造占地 31平方公里的产业发展区、10.51 平方公里两岸科创片区，先后

建成国家老工业城市产业转型升级示范园区、国家绿色产业示范基地（四

川唯一）、国家科技资源支撑型特色园区等 15 个“国字号”，并获得四

川省循环化改造试点示范园区等 17 个省级认定，综合实力稳居全省国家
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级高新区前三。 

自贡市汇东片区隶属于自贡市高新区行政区域属于自流井区，该区域

已建成多年，是自贡城市最核心的区域之一，自贡市人民政府，自流井区

人民政府均坐落于汇东片区，该片区对自贡市的经济、城市发展有重要意

义。但随着城市的发展，区域的过度集中，使该区域的城市配套设施不能

满足发展要求，总的来看，仍需进一步加大投资，目前主要存在以下几方

面的问题： 

1）交通拥堵严重 

由于机动车增速过快，该片区原有建设的道路较窄，道路上车辆高度

集中，车流量已经严重饱和。沿线的各类开口、左右转路口太多，对交通

影响较大。部分路段无人行天桥等过街设施，使得人流与车流冲突，使交

通问题更为严重。 

交通管理设施缺乏，管理水平不高，行人、车辆混杂在一起，极易造

成交通事故和拥堵，难以实现人、车、路三者紧密协调、和谐统一。 

2）排水设施不完善 

部分老旧社区如丹桂、楠贵园等周边道路现状排水管为合流制排水系

统，现状排水管网不能满足日益增长的污水量，亟需对北侧区域雨污管网

进行分流。 

3）配套设施破损 

现状铺装部分路段老旧破损、景观品质低下，路缘石损坏，亟待结合

街道空间氛围和人车布局形式进行整改统一。 

片区主要以行道树绿化作为道路绿化的基本形式，修剪不到位造成路
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灯照明不足；因此急需进行统一规划改造，使道路两侧行道树即整体和谐

又突出各自特点。 

（2）项目经济效益 

基础设施提升改造后环境和形象得到提升，能够吸引更多商户入驻，

形成丰富多样的商业业态，如特色餐饮、文化创意店铺、休闲娱乐场所等。

商业氛围日益浓厚，不仅能带动消费，增加商户的经营收入，还能为地方

创造更多的税收，促进区域经济发展。 

经过对汇东片区提品升级改造，居住品质提高，周边配套设施更加完

善，其房产价值通常会随之上升。对于居民来说，房产的增值意味着资产

的增加；对于整个城市而言，也有利于优化房地产市场结构，提升城市的

整体经济价值。 

项目的实施能够拉动就业增长：一方面，改造工程本身需要大量的劳

动力，能直接提供众多就业岗位，包括建筑施工、装修、工程管理等方面；

另一方面，改造后新兴产业入驻、商业繁荣，又会创造出更多间接的就业

机会，如服务业、文化创意产业等领域的岗位，缓解就业压力。 

（3）项目生态效益 

本项目不属于高耗能、高排放项目。本项目也将贯彻新发展理念，全

方位全过程推行绿色规划、绿色设计、绿色投资、绿色建设、绿色生产、

绿色流通、绿色生活、绿色消费，使发展建立在高效利用资源、严格保护

生态环境、有效控制温室气体排放的基础上，统筹推进高质量发展和高水

平保护，项目建设是加快构建清洁低碳安全高效的能源体系、实现碳达峰

碳中和的重要一环，将助力建立健全绿色低碳循环发展的经济体系，确保
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实现碳达峰、碳中和目标。 

（4）项目公益性 

通过项目的实施，以改善汇东片区城市形象以及城市基础设施的完

善，项目的建设将进一步改善自贡市中心城区道路运输条件、方便市民日

常生活与出行、不断完善城区道路网络结构具有积极的促进作用，进而对

完善自贡市城市基础设施建设和经济社会发展具有积极而深远的影响。 

项目的建设将有效改善中心区域公共空间服务设施，完善中心城区同

行条件，提高居民生活质量，为城市发展注入新的活力，提高城区的整体

服务功能，最大限度地发挥辐射周边、带动周边经济发展的作用，从而加

快自贡经济的发展。同时随着片区基础设施的改造完善， 进一步构筑了

经济发展平台，优化了投资环境，增强了招商引资的力度，为建设美丽自

贡、打造韧性、宜居城市做出重要贡献。 

2.项目预期收益、成本及融资平衡情况 

（1）项目预期收入 

1）项目收入来源和分类 

本项目收入来源于数字化公交站广告位收入、停车位收入，各项收入

均为专项经营收入。 

2）项目收入预测 

本项目计算期内营业收入总额为 49860.79 万元，其中，数字化公交

站广告位收入 5539.02 万元；停车位收入 44321.77 万元，测算情况如下

表： 

金额单位：人民币万元 
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序号 项目 合计 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 

一 营业收入 49860.79  493.20  1048.05  1109.70  1209.20  

1 数字化公交站广告位收入 5539.02  55.20  117.30  124.20  135.00  

 数字化公交站广告位数量（个）   120.00 120.00 120.00 120.00 

 出租价格（万元/个/年）   1.15 1.15 1.15 1.25 

 价格涨幅（%）         9.00% 

 出租率（%）   80.00% 85.00% 90.00% 90.00% 

2 停车位收入 44321.77  438.00  930.75  985.50  1074.20  

 停车位数量（个）   2500.00 2500.00 2500.00 2500.00 

 收费价格（元/次）   4.00  4.00  4.00  4.36  

 价格涨幅（%）         9.00% 

 周转次数（次）   3.00 3.00 3.00 3.00 

 使用率（%）   80.00% 85.00% 90.00% 90.00% 

（续表一） 

序号 项目 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

一 营业收入 1209.20  1209.20  1317.16  1317.16  1317.16  

1 数字化公交站广告位收入 135.00  135.00  146.88  146.88  146.88  

 数字化公交站广告位数量（个） 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 

 出租价格（万元/个/年） 1.25 1.25 1.36 1.36 1.36 

 价格涨幅（%）     9.00%     

 出租率（%） 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 

2 停车位收入 1074.20  1074.20  1170.28  1170.28  1170.28  

 停车位数量（个） 2500.00 2500.00 2500.00 2500.00 2500.00 

 收费价格（元/次） 4.36  4.36  4.75  4.75  4.75  

 价格涨幅（%）     9.00%     

 周转次数（次） 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 

 使用率（%） 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 

（续表二） 

序号 项目 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 

一 营业收入 1436.06  1436.06  1436.06  1565.90  1565.90  

1 数字化公交站广告位收入 159.84  159.84  159.84  173.88  173.88  

 数字化公交站广告位数量（个） 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 

 出租价格（万元/个/年） 1.48 1.48 1.48 1.61 1.61 
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序号 项目 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 

 价格涨幅（%） 9.00%     9.00%   

 出租率（%） 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 

2 停车位收入 1276.22  1276.22  1276.22  1392.02  1392.02  

 停车位数量（个） 2500.00 2500.00 2500.00 2500.00 2500.00 

 收费价格（元/次） 5.18  5.18  5.18  5.65  5.65  

 价格涨幅（%） 9.00%     9.00%   

 周转次数（次） 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 

 使用率（%） 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 

（续表三） 

序号 项目 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 

一 营业收入 1565.90  1706.67  1706.67  1706.67  1859.46  

1 数字化公交站广告位收入 173.88  189.00  189.00  189.00  206.28  

 数字化公交站广告位数量（个） 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 

 出租价格（万元/个/年） 1.61 1.75 1.75 1.75 1.91 

 价格涨幅（%）   9.00%     9.00% 

 出租率（%） 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 

2 停车位收入 1392.02  1517.67  1517.67  1517.67  1653.18  

 停车位数量（个） 2500.00 2500.00 2500.00 2500.00 2500.00 

 收费价格（元/次） 5.65  6.16  6.16  6.16  6.71  

 价格涨幅（%）   9.00%     9.00% 

 周转次数（次） 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 

 使用率（%） 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 

（续表四） 

序号 项目 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 

一 营业收入 1859.46 2025.64 2025.64 2025.64 1859.46 

1 数字化公交站广告位收入 206.28 224.64 224.64 224.64 206.28 

 数字化公交站广告位数量（个） 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 

 出租价格（万元/个/年） 1.91 2.08 2.08 2.08 1.91 

 价格涨幅（%）  9.00%    

 出租率（%） 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 

2 停车位收入 1653.18 1801.00 1801.00 1801.00 1653.18 

 停车位数量（个） 2500.00 2500.00 2500.00 2500.00 2500.00 
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序号 项目 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 

 收费价格（元/次） 6.71 7.31 7.31 7.31 6.71 

 价格涨幅（%）  9.00%    

 周转次数（次） 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 

 使用率（%） 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 

（续表五） 

序号 项目 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 

一 营业收入 2208.77 2208.77 2208.77 2407.76 2407.76 2407.76 

1 数字化公交站广告位收入 245.16 245.16 245.16 266.76 266.76 266.76 

 数字化公交站广告位数量（个） 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 

 出租价格（万元/个/年） 2.27 2.27 2.27 2.47 2.47 2.47 

 价格涨幅（%） 9.00%   9.00%   

 出租率（%） 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 

2 停车位收入 1963.61 1963.61 1963.61 2141.00 2141.00 2141.00 

 停车位数量（个） 2500.00 2500.00 2500.00 2500.00 2500.00 2500.00 

 收费价格（元/次） 7.97 7.97 7.97 8.69 8.69 8.69 

 价格涨幅（%） 9.00%   9.00%   

 周转次数（次） 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 

 使用率（%） 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 

具体预测说明： 

①数字化公交站广告位收入 

项目建设数字化公交站广告位 120个用于出租，根据自贡市公交集团

有限责任公司出租的公交候车亭挂牌价格 1.15 万元/年，本项目按照 1.15

万元/年，价格每 3 年增长 9.00%，广告位首年出租率按照 80.00%，第二

年按照 85.00%，第三年及以后按照 90.00%。 

②停车位收入 

本项目停车位共 2500 个。 

根据《自贡市 2022 年度政府定价的经营服务性收费目录清单》（自
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发改收费[2022]613号）和《城区 1539个智慧停车位价目表》，其中一类

区域起价 5.00 元/小时，每超 1 小时加收 1.00 元，不足 1 小时按 1 小时

计算；其他区域起价 4.00 元/小时，每超 2 小时加收 1.00 元，不足 2 小

时按 2 小时计算。 

参考自贡市停车位收费情况，本项目保守测算，每个车位使用一次平

均收费 4.00元，每日周转 3次，年运营天数为 365 天。停车费涨幅按每 3

年增长 9.00%。停车位首年使用率按照 80.00%，第二年使用率按照 85.00%，

第三年及以后使用率按照 90.00%。 

（2）项目运营成本预测 

本项目经营期内总成本费用为 45138.19 万元，其中，经营成本总计

为 9202.86 万元，折旧摊销费总计为 18683.33 万元，利息支出总计为

17252.00 万元。 

1）财务费用 

本项目拟发行专项债券 14000.00 万元，债券年利率按 3.80%计算，利

息费用共计 17632.00 万元，其中 2025 年至 2026 年债券资金用于项目建

设，建设期利息 380.00 万元计入总投资；经营期利息 17252.00 万元计入

当期经营成本。债券利率以实际发行为准。本项目财务费用详情见下表： 

金额单位：人民币万元 

项目 

 

年度 

期初本 

金金额 

本年新增 

债券融资 

本年偿 

还本金 

债券 

利率 

本年应计 

债券利息 

其中： 

计入建设期 

债券利息 

计入经营期 

债券利息 

合计  16000.00  3.80% 17632.00 380.00 17252.00 

2025 年  8000.00  3.80% 152.00 152.00  

2026 年 8000.00 8000.00  3.80% 456.00 228.00 228.00 

2027 年 16000.00   3.80% 608.00  608.00 
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项目 

 

年度 

期初本 

金金额 

本年新增 

债券融资 

本年偿 

还本金 

债券 

利率 

本年应计 

债券利息 

其中： 

计入建设期 

债券利息 

计入经营期 

债券利息 

2028 年 16000.00   3.80% 608.00  608.00 

2029 年 16000.00   3.80% 608.00  608.00 

2030 年 16000.00   3.80% 608.00  608.00 

2031 年 16000.00   3.80% 608.00  608.00 

2032 年 16000.00   3.80% 608.00  608.00 

2033 年 16000.00   3.80% 608.00  608.00 

2034 年 16000.00   3.80% 608.00  608.00 

2035 年 16000.00   3.80% 608.00  608.00 

2036 年 16000.00   3.80% 608.00  608.00 

2037 年 16000.00   3.80% 608.00  608.00 

2038 年 16000.00   3.80% 608.00  608.00 

2039 年 16000.00   3.80% 608.00  608.00 

2040 年 16000.00   3.80% 608.00  608.00 

2041 年 16000.00   3.80% 608.00  608.00 

2042 年 16000.00   3.80% 608.00  608.00 

2043 年 16000.00   3.80% 608.00  608.00 

2044 年 16000.00   3.80% 608.00  608.00 

2045 年 16000.00   3.80% 608.00  608.00 

2046 年 16000.00   3.80% 608.00  608.00 

2047 年 16000.00   3.80% 608.00  608.00 

2048 年 16000.00   3.80% 608.00  608.00 

2049 年 16000.00   3.80% 608.00  608.00 

2050 年 16000.00   3.80% 608.00  608.00 

2051 年 16000.00   3.80% 608.00  608.00 

2052 年 16000.00   3.80% 608.00  608.00 

2053 年 16000.00   3.80% 608.00  608.00 

2054 年 16000.00  8000.00 3.80% 456.00  456.00 

2055 年 8000.00  8000.00 3.80% 152.00  152.00 

2）经营成本 

本项目经营成本费用为 9202.86 万元，其中，燃料动力费 1495.82 万

元，工资和福利费 3389.43 万元，修理费 2981.44 万元，其他管理费用
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338.94 万元，其他销售费用 997.22 万元。详见下表： 

金额单位：人民币万元 

项目 合计 
运营期 

2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 

工资福利费 3389.43  36.00  74.16  76.38  78.68  81.04  83.47  

外购燃料动力费 1495.82  14.80  31.44  33.29  36.28  36.28  36.28  

修理费 2981.44  31.67  65.23  67.19  69.21  71.28  73.42  

其他管理费用 338.94  3.60  7.42  7.64  7.87  8.10  8.35  

其他销售费用 997.22  9.86  20.96  22.19  24.18  24.18  24.18  

经营成本 9202.86  95.93  199.21  206.70  216.21  220.88  225.69  

（续表一） 

项目 
运营期 

2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 

工资福利费 85.97  88.55  91.21  93.94  96.76  99.66  102.65  105.73  

外购燃料动力费 39.51  39.51  39.51  43.08  43.08  43.08  46.98  46.98  

修理费 75.62  77.89  80.23  82.64  85.11  87.67  90.30  93.01  

其他管理费用 8.60  8.86  9.12  9.39  9.68  9.97  10.27  10.57  

其他销售费用 26.34  26.34  26.34  28.72  28.72  28.72  31.32  31.32  

经营成本 236.05  241.16  246.42  257.78  263.36  269.10  281.51  287.61  

（续表二） 

项目 
运营期 

2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 

工资福利费 108.91  112.17  115.54  119.01  122.58  126.25  130.04  133.94  

外购燃料动力费 46.98  51.20  51.20  51.20  55.78  55.78  55.78  60.77  

修理费 95.80  98.67  101.63  104.68  107.82  111.06  114.39  117.82  

其他管理费用 10.89  11.22  11.55  11.90  12.26  12.63  13.00  13.39  

其他销售费用 31.32  34.13  34.13  34.13  37.19  37.19  37.19  40.51  

经营成本 293.89  307.40  314.06  320.92  335.63  342.91  350.40  366.44  

（续表三） 
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项目 
运营期 

2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 

工资福利费 137.96  142.10  146.36  150.75  155.27  159.93  164.73  169.67  

外购燃料动力费 60.77  60.77  66.26  66.26  66.26  72.23  72.23  72.23  

修理费 121.35  124.99  128.74  132.61  136.58  140.68  144.90  149.25  

其他管理费用 13.80  14.21  14.64  15.08  15.53  15.99  16.47  16.97  

其他销售费用 40.51  40.51  44.18  44.18  44.18  48.16  48.16  48.16  

经营成本 374.39  382.58  400.18  408.87  417.82  437.00  446.49  456.28  

具体预测说明： 

①工资福利费 

根据测算，本项目建成后管理人员定员数量 10 人，运营期首年人均

工资福利费用按 7.2 万元/年估算。运营期工资福利费涨幅按每年增长 3%

计算。 

②外购燃料动力费 

本项目出租部分的燃料动力费由承租人负责。本项目外购燃料动力费

按照项目收入的 3%计算。 

③修理费：运营期首年修理费按固定资产年折旧费用的 10%进行测算，

运营期按每年增长 3%计算。 

④其他管理费用：其他管理费用主要包括培训费、差旅费、行政办公

费用等，拟按工资福利费用的 10%进行测算。 

⑤其他销售费用：其他销售费用主要包括宣传、推广费用，拟按营业

收入的 2%估算。 

3）折旧摊销 

本项目 2026 年投入使用，从资产投入使用后计提折旧。本项目经营

期内预测折旧摊销费为 18683.33 万元，详见下表： 
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金额单位：人民币万元 

项目 合计 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 

累计折旧 18683.33 316.67 633.33 633.33 633.33 633.33 633.33 633.33 

合计 18683.33 316.67 633.33 633.33 633.33 633.33 633.33 633.33 

（续表一） 

项目 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 

累计折旧 633.33 633.33 633.33 633.33 633.33 633.33 633.33 633.33 

合计 633.33 633.33 633.33 633.33 633.33 633.33 633.33 633.33 

（续表二） 

项目 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 

累计折旧 633.33 633.33 633.33 633.33 633.33 633.33 633.33 633.33 

合计 633.33 633.33 633.33 633.33 633.33 633.33 633.33 633.33 

（续表三） 

项目 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 

累计折旧 633.33 633.33 633.33 633.33 633.33 633.33 633.33 

合计 633.33 633.33 633.33 633.33 633.33 633.33 633.33 

折旧摊销说明： 

本项目按简易方式计提折旧摊销，项目固定资产原值 20000.00 万元，

残值率按 5%计算，折旧摊销年限按 30 年，年折旧摊销费用为 633.33 万元。 

（3）相关税费 

本项目预测相关税费为 6352.34 万元，其中增值税 4293.01 万元，所

得税 1630.03 万元，相关税金及附加 429.30 万元。税费具体情况如下： 

金额单位：人民币万元 

序号 项目 合计 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

1 税金及附加 429.30 4.25  9.02  9.55  10.41  10.41  

1.1 城市维护建设税 214.65 2.12  4.51  4.78  5.21  5.21  

1.2 教育费附加 128.79 1.27  2.71  2.87  3.12  3.12  
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序号 项目 合计 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

1.3 地方教育附加费 85.86 0.85  1.80  1.91  2.08  2.08  

2 增值税 4293.01 42.46  90.24  95.55  104.11  104.11  

2.1 增值税销项税 4487.47 44.39  94.32  99.87  108.83  108.83  

2.2 增值税进项税 194.46 1.92  4.09  4.33  4.72  4.72  

3 所得税 1630.03      

（续表一） 

序号 项目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 

1 税金及附加 10.41  11.34  11.34  11.34  12.36  12.36  

1.1 城市维护建设税 5.21  5.67  5.67  5.67  6.18  6.18  

1.2 教育费附加 3.12  3.40  3.40  3.40  3.71  3.71  

1.3 地方教育附加费 2.08  2.27  2.27  2.27  2.47  2.47  

2 增值税 104.11  113.41  113.41  113.41  123.64  123.64  

2.1 增值税销项税 108.83  118.54  118.54  118.54  129.25  129.25  

2.2 增值税进项税 4.72  5.14  5.14  5.14  5.60  5.60  

3 所得税       

（续表二） 

序号 项目 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 

1 税金及附加 12.36  13.48  13.48  13.48  14.69  14.69  

1.1 城市维护建设税 6.18  6.74  6.74  6.74  7.35  7.35  

1.2 教育费附加 3.71  4.04  4.04  4.04  4.41  4.41  

1.3 地方教育附加费 2.47  2.70  2.70  2.70  2.94  2.94  

2 增值税 123.64  134.82  134.82  134.82  146.94  146.94  

2.1 增值税销项税 129.25  140.93  140.93  140.93  153.60  153.60  

2.2 增值税进项税 5.60  6.11  6.11  6.11  6.66  6.66  

3 所得税       

(续表三) 

序号 项目 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 

1 税金及附加 14.69  16.01  16.01  16.01  17.44  17.44  

1.1 城市维护建设税 7.35  8.00  8.00  8.00  8.72  8.72  

1.2 教育费附加 4.41  4.80  4.80  4.80  5.23  5.23  

1.3 地方教育附加费 2.94  3.20  3.20  3.20  3.49  3.49  
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序号 项目 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 

2 增值税 146.94  160.10  160.10  160.10  174.41  174.41  

2.1 增值税销项税 153.60  167.35  167.35  167.35  182.31  182.31  

2.2 增值税进项税 6.66  7.25  7.25  7.25  7.90  7.90  

3 所得税 32.43 66.62 64.80 62.93 100.11 98.12 

(续表四) 

序号 项目 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 

1 税金及附加 17.44  19.02  19.02  19.02  20.73  20.73  20.73  

1.1 城市维护建设税 8.72  9.51  9.51  9.51  10.37  10.37  10.37  

1.2 教育费附加 5.23  5.71  5.71  5.71  6.22  6.22  6.22  

1.3 地方教育附加费 3.49  3.80  3.80  3.80  4.15  4.15  4.15  

2 增值税 174.41  190.17  190.17  190.17  207.31  207.31  207.31  

2.1 增值税销项税 182.31  198.79  198.79  198.79  216.70  216.70  216.70  

2.2 增值税进项税 7.90  8.61  8.61  8.61  9.39  9.39  9.39  

3 所得税 96.07 137.06 134.89 132.65 177.17 212.80 286.35 

税金测算说明： 

——增值税：本项目出租收入、停车场收入增值税销项税率按 9%，增

值税进项税率按 13%。保守测算，本项目建设期的增值税进项税额不进行

抵扣测算。 

——城市建设维护税为增值税款的 7%。 

——教育费附加为增值税款的 3%。 

——地方教育附加费为增值税款的 2％。 

——房产税为房屋出租收入的 12%。 

——所得税率：25%。 

（4）项目损益 

计算期内，本项目预估总收入为 49860.79 万元，预计可实现净利润

2663.27万元，息税折旧摊销前利润 38598.60 万元。详见下表： 
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金额单位：人民币万元 

序号 项 目 合计 
运营期 

2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 

1 营业收入 49860.79  493.20  1048.05  1109.70  1209.20  

2 税金及附加 429.30  4.25  9.02  9.55  10.41  

3 总成本费用 45138.19  640.59  1440.55  1448.03  1457.54  

4 补贴收入      

5 利润总额 4293.30  -151.64  -401.52  -347.89  -258.76  

6 弥补以前年度亏损           

7 应纳税所得额 6520.11      

8 所得税 1630.03      

9 净利润 2663.27  -151.64  -401.52  -347.89  -258.76  

10 息税折旧摊销前利润 38598.60  393.03  839.81  893.45  982.57  

（续表一） 

序号 项 目 
运营期 

2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

1 营业收入 1209.20  1209.20  1317.16  1317.16  1317.16  

2 税金及附加 10.41  10.41  11.34  11.34  11.34  

3 总成本费用 1462.22  1467.03  1477.38  1482.49  1487.75  

4 补贴收入      

5 利润总额 -263.43  -268.24  -171.56  -176.67  -181.93  

6 弥补以前年度亏损           

7 应纳税所得额      

8 所得税      

9 净利润 -263.43  -268.24  -171.56  -176.67  -181.93  

10 息税折旧摊销前利润 977.90  973.09  1069.77  1064.66  1059.41  

(续表二) 

序号 项 目 
运营期 

2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 

1 营业收入 1436.06  1436.06  1436.06  1565.90  1565.90  

2 税金及附加 12.36  12.36  12.36  13.48  13.48  

3 总成本费用 1499.11  1504.69  1510.44  1522.85  1528.94  
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序号 项 目 
运营期 

2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 

4 补贴收入        

5 利润总额 -75.41  -80.99  -86.74  29.57  23.47  

6 弥补以前年度亏损       -29.57  -23.47  

7 应纳税所得额      

8 所得税      

9 净利润 -75.41  -80.99  -86.74  29.57  23.47  

10 息税折旧摊销前利润 1165.92  1160.34  1154.60  1270.90  1264.81  

(续表三) 

序号 项 目 
运营期 

2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 

1 营业收入 1565.90  1706.67  1706.67  1706.67  1859.46  

2 税金及附加 13.48  14.69  14.69  14.69  16.01  

3 总成本费用 1535.22  1548.73  1555.39  1562.25  1576.96  

4 补贴收入           

5 利润总额 17.19  143.25  136.58  129.72  266.49  

6 弥补以前年度亏损 -17.19  -143.25  -24.48      

7 应纳税所得额   112.10  129.72  266.49  

8 所得税   28.03  32.43  66.62  

9 净利润 17.19  143.25  108.56  97.29  199.87  

10 息税折旧摊销前利润 1258.53  1384.58  1349.89  1338.63  1441.20  

(续表四) 

序号 项 目 
运营期 

2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 

1 营业收入 1859.46  1859.46  2025.64  2025.64  2025.64  

2 税金及附加 16.01  16.01  17.44  17.44  17.44  

3 总成本费用 1584.24  1591.74  1607.77  1615.72  1623.92  

4 补贴收入           

5 利润总额 259.21  251.71  400.43  392.48  384.28  

6 弥补以前年度亏损           

7 应纳税所得额 259.21  251.71  400.43  392.48  384.28  
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序号 项 目 
运营期 

2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 

8 所得税 64.80  62.93  100.11  98.12  96.07  

9 净利润 194.41  188.78  300.32  294.36  288.21  

10 息税折旧摊销前利润 1435.74  1430.12  1541.66  1535.69  1529.55  

(续表五) 

序号 项 目 
运营期 

2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 

1 营业收入 2208.77  2208.77  2208.77  2407.76  2407.76  2407.76  

2 税金及附加 19.02  19.02  19.02  20.73  20.73  20.73  

3 总成本费用 1641.51  1650.20  1659.16  1678.33  1535.83  1241.61  

4 补贴收入             

5 利润总额 548.24  539.55  530.59  708.70  851.20  1145.42  

6 弥补以前年度亏损             

7 应纳税所得额 548.24  539.55  530.59  708.70  851.20  1145.42  

8 所得税 137.06  134.89  132.65  177.17  212.80  286.35  

9 净利润 411.18  404.66  397.95  531.52  638.40  859.06  

10 息税折旧摊销前利润 1652.51  1645.99  1639.28  1772.86  1727.73  1644.40  

（5）项目现金流量预测情况 

本项目收入全部来源于项目自身产生的数字化公交站广告位收入、停

车位收入。以项目收入为计算基础，债券还本付息期内累计资金流入

71360.79 万元，累计资金流出 68753.17 万元，累计现金结余 2607.62 万

元。详见下表： 

金额单位：人民币万元 

序号 项目 合计 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

1 资金流入 71360.79  9493.20  1048.05  1109.70  1209.20  1209.20  

1.1 资本金流入 4000.00  1000.00      

1.2 债券资金流入 16000.00  8000.00      

1.3 运营现金流入 49860.79  493.20  1048.05  1109.70  1209.20  1209.20  
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序号 项目 合计 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

2 资金流出 68753.17  9446.64  906.47  919.80  938.73  943.41  

2.1 建设投资资金流出 20000.00  9000.00  -    

2.2 运营现金流出 13925.17  142.64  298.47  311.80  330.73  335.41  

2.3 利息支出 17328.00  304.00  608.00  608.00  608.00  608.00  

2.4 归还本金 16000.00       

3 现金净流入 2607.62  46.56  141.58  189.90  270.46  265.79  

3.1 本息前运营现金净流入 35935.62  350.56  749.58  797.90  878.46  873.79  

4 期末累计现金结存  46.56  188.14  378.04  648.50  914.29  

（续表一） 

序号 项目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 

1 资金流入 1209.20  1317.16  1317.16  1317.16  1436.06  

1.1 资本金流入      

1.2 债券资金流入      

1.3 运营现金流入 1209.20  1317.16  1317.16  1317.16  1436.06  

2 资金流出 948.22  968.80  973.90  979.16  1001.79  

2.1 建设投资资金流出      

2.2 运营现金流出 340.22  360.80  365.90  371.16  393.79  

2.3 利息支出 608.00  608.00  608.00  608.00  608.00  

2.4 归还本金      

3 现金净流入 260.98  348.36  343.26  338.00  434.28  

3.1 本息前运营现金净流入 868.98  956.36  951.26  946.00  1042.28  

4 期末累计现金结存 1175.27  1523.63  1866.89  2204.89  2639.16  

（续表二） 

序号 项目 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 

1 资金流入 1436.06  1436.06  1565.90  1565.90  1565.90  

1.1 资本金流入      

1.2 债券资金流入      

1.3 运营现金流入 1436.06  1436.06  1565.90  1565.90  1565.90  

2 资金流出 1007.37  1013.11  1037.82  1043.92  1050.20  
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序号 项目 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 

2.1 建设投资资金流出      

2.2 运营现金流出 399.37  405.11  429.82  435.92  442.20  

2.3 利息支出 608.00  608.00  608.00  608.00  608.00  

2.4 归还本金      

3 现金净流入 428.70  422.95  528.08  521.98  515.70  

3.1 本息前运营现金净流入 1036.70  1030.95  1136.08  1129.98  1123.70  

4 期末累计现金结存 3067.86  3490.81  4018.89  4540.87  5056.58  

（续表三） 

序号 项目 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 

1 资金流入 1706.67  1706.67  1706.67  1859.46  1859.46  

1.1 资本金流入      

1.2 债券资金流入      

1.3 运营现金流入 1706.67  1706.67  1706.67  1859.46  1859.46  

2 资金流出 1077.03  1083.70  1090.56  1119.74  1127.01  

2.1 建设投资资金流出      

2.2 运营现金流出 469.03  475.70  482.56  511.74  519.01  

2.3 利息支出 608.00  608.00  608.00  608.00  608.00  

2.4 归还本金      

3 现金净流入 629.64  622.97  616.11  739.72  732.44  

3.1 本息前运营现金净流入 1237.64  1230.97  1224.11  1347.72  1340.44  

4 期末累计现金结存 5686.21  6309.19  6925.30  7665.02  8397.46  

（续表四） 

序号 项目 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 

1 资金流入 1859.46  2025.64  2025.64  2025.64  2208.77  

1.1 资本金流入      

1.2 债券资金流入      

1.3 运营现金流入 1859.46  2025.64  2025.64  2025.64  2208.77  

2 资金流出 1134.51  1166.28  1174.24  1182.43  1217.37  

2.1 建设投资资金流出      
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序号 项目 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 

2.2 运营现金流出 526.51  558.28  566.24  574.43  609.37  

2.3 利息支出 608.00  608.00  608.00  608.00  608.00  

2.4 归还本金      

3 现金净流入 724.94  859.36  851.40  843.21  991.40  

3.1 本息前运营现金净流入 1332.94  1467.36  1459.40  1451.21  1599.40  

4 期末累计现金结存 9122.40  9981.76  10833.16  11676.37  12667.77  

（续表五） 

序号 项目 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 

1 资金流入 2208.77  2208.77  2407.76  2407.76  2407.76  

1.1 资本金流入      

1.2 债券资金流入      

1.3 运营现金流入 2208.77  2208.77  2407.76  2407.76  2407.76  

2 资金流出 1226.06  1235.02  1273.03  9130.53  8836.32  

2.1 建设投资资金流出      

2.2 运营现金流出 618.06  627.02  665.03  674.53  684.32  

2.3 利息支出 608.00  608.00  608.00  456.00  152.00  

2.4 归还本金    8000.00  8000.00  

3 现金净流入 982.70  973.75  1134.72  -6722.77  -6428.56  

3.1 本息前运营现金净流入 1590.70  1581.75  1742.72  1733.23  1723.44  

4 期末累计现金结存 13650.47  14624.22  15758.95  9036.17  2607.62  

 

（6）现金流覆盖融资本息测算 

在对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本项目运营收入在

债券存续内可以全部实现，可用于资金平衡的项目收益为 38598.60万元，

经营活动产生的现金净流量对债券融资本息的覆盖倍数为 1.15 倍。预计

项目营业活动产生的现金净流量能够合理保障偿还债券本金及利息，实现

项目收益和融资的自求平衡。 
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金额单位：人民币万元 

年度 
借贷本息支付 经营活动 

净现金流 本金 利息 本息合计 

2025 年度 0.00  152.00  152.00   

2026 年度 0.00  456.00  456.00  393.03  

2027 年度 0.00  608.00  608.00  839.81  

2028 年度 0.00  608.00  608.00  893.45  

2029 年度 0.00  608.00  608.00  982.57  

2030 年度 0.00  608.00  608.00  977.90  

2031 年度 0.00  608.00  608.00  973.09  

2032 年度 0.00  608.00  608.00  1069.77  

2033 年度 0.00  608.00  608.00  1064.66  

2034 年度 0.00  608.00  608.00  1059.41  

2035 年度 0.00  608.00  608.00  1165.92  

2036 年度 0.00  608.00  608.00  1160.34  

2037 年度 0.00  608.00  608.00  1154.60  

2038 年度 0.00  608.00  608.00  1270.90  

2039 年度 0.00  608.00  608.00  1264.81  

2040 年度 0.00  608.00  608.00  1258.53  

2041 年度 0.00  608.00  608.00  1384.58  

2042 年度 0.00  608.00  608.00  1349.89  

2043 年度 0.00  608.00  608.00  1338.63  

2044 年度 0.00  608.00  608.00  1441.20  

2045 年度 0.00  608.00  608.00  1435.74  

2046 年度 0.00  608.00  608.00  1430.12  

2047 年度 0.00  608.00  608.00  1541.66  

2048 年度 0.00  608.00  608.00  1535.69  

2049 年度 0.00  608.00  608.00  1529.55  

2050 年度 0.00  608.00  608.00  1652.51  

2051 年度 0.00  608.00  608.00  1645.99  

2052 年度 0.00  608.00  608.00  1639.28  



 
 

- 31 - 

年度 
借贷本息支付 经营活动 

净现金流 本金 利息 本息合计 

2053 年度 0.00  608.00  608.00  1772.86  

2054 年度 8000.00  456.00  8456.00  1727.73  

2055 年度 8000.00  152.00  8152.00  1644.40  

合计 16000.00  17632.00 33632.00 38598.60  

本息覆盖倍数 1.15 

四、风险分析 

依据当前的市场状况及数据，对未来收益及现金流入进行预测，存在

较大的不确定性。本着保守性原则，下面对经营净现金流的波动进行敏感

性分析。 

金额单位：人民币万元 

敏感性分析 
敏感性变化比率 

-10% -5% 0% 5% 10% 

经营活动净现金流量 34738.74  36668.67  38598.60  40528.53  42458.46  

债券还本付息额 33632.00  33632.00  33632.00  33632.00  33632.00  

债券本息覆盖倍数(倍) 1.03  1.09  1.15  1.21  1.26  

当经营净现金流比预测下降 5%时，项目收益对债券融资本息的覆盖倍

数下降为 1.09 倍。 

当经营净现金流比预测下降 10%时，项目收益对债券融资本息的覆盖

倍数下降为 1.03 倍。 

由上分析可见，本项目具有较强的抗风险能力。 

五、使用提示和使用限制 

（一）使用提示 

1.本评估报告出具的意见，是对项目预测数据进行的合理性、有效性

的评估、并非对预测数据承担保证责任。 
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2.本评估报告出具的意见，是以当前的经济社会环境及未来平稳发展

为前提条件，且未将未来宏观经济变化风险、政策和法规变化风险、市场

变化风险、不可抗力风险等因素纳入评估范围。 

（二）使用限制 

1.本评估报告只能用于本报告载明的评估目的和用途。 

2.本评估报告只能由评估报告载明的评估报告使用者使用。评估报告

的使用权归委托方所有，因使用不当所造成的相关风险与本评估机构及执

业注册会计师无关。 
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